
ISA ha elaborado el siguiente reporte a título informativo. La Empresa no se responsabiliza de ninguna decisión de inversión a partir de este reporte. Algunas declaraciones 
contenidas en el mismo reflejan nuestros puntos de vista actuales con respecto a acontecimientos futuros y, por tanto, se basan en presunciones, estimaciones o 
proyecciones que están sujetas a riesgos y factores que pueden causar que la información aquí contenida, sea susceptible de alteraciones, ajustes o modificaciones en 
cualquier momento.
 
Esos riesgos y factores se relacionan directamente con los resultados, desempeño y logros de la Empresa, e incluyen, entre otros aspectos, cambios generales en el sector 
eléctrico, condiciones económicas, políticas gubernamentales tanto nacionales como internacionales, variaciones en las tasas de interés, inflación, volatilidad en las tasas de 
cambio y niveles de impuestos.
 
Como resultado de estos riesgos y factores, los resultados actuales pueden diferir materialmente de las estimaciones proyectadas y, por lo tanto, la información aquí 
presentada en ningún caso podrá asumirse como cierta, completa o definitiva. La Empresa no asume responsabilidad alguna derivada de la información suministrada, ni en su 
estado actual ni tampoco por cualquier variación o modificación que sufra con posterioridad. En consecuencia, ISA se reserva la posibilidad de alterar, adicionar o reemplazar 
a su exclusivo criterio cualquier tipo de información contenida en este informe, sin que ello implique que la Empresa asuma obligación alguna de actualizar esas declaraciones 
como resultado de nueva información, eventos futuros o cualquier otro factor que puedan impactar el contenido de este reporte. 
 
El uso de esta información es de exclusiva responsabilidad del usuario. En ningún caso, dicha información podrá ser considerada como recomendación financiera, legal, 
tributaria, contable o de cualquier otra índole, así como tampoco, deberá interpretarse como una recomendación de inversión. Cualquier potencial inversionista deberá 
asesorarse con profesionales debidamente acreditados que cuenten con conocimientos técnicos, para efectos de tener conocimiento detallado e informado de todas las 
implicaciones tributarias, legales y financieras para la toma de cualquier decisión de inversión o desinversión. 

ISA no se hace responsable de ningún tipo de pérdida, daño o perjuicio, directo o indirecto, monetario o de cualquier otra naturaleza, que pueda sufrir cualquier persona con 
motivo de decisiones tomadas con fundamento en el contenido de este reporte. La información aquí contenida, no podrá considerarse bajo escenario alguno como una oferta, 
solicitud o recomendación de compra o venta de valores, de celebrar cualquier otro tipo de transacciones para sí mismo o a favor de terceras personas, o de perfeccionar 
cualquier tipo de contratos o actos jurídicos en cualquier jurisdicción que resulte aplicable. 
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Colombia
29%

Perú 8%Brasil 46%

Chile 15%
Panamá 2%

Proyectos en 
construcción

35

Compromisos de Inversión1 Cronograma inversiones
(COP billones)

Km. de
circuito2

~ 4.503

Kms. De
vías

296
1. El plan de inversiones incluye compromisos y estimaciones entre 2026 y 2030.
2. Kilómetros de circuito en construcción, de compañías controladas, incluye  refuerzos y mejoras en Brasil.

Compromisos de inversión al 2030 por COP 28,1 bn que 
respaldan el crecimiento a nivel regional
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Inversiones por COP 1,7 bn en 2T26
que incrementan en 23% con respecto a 2T25

Capex consolidado
COP billones 

Capex 
por país y por negocio

73%

25%

2%

COP
$1,7 bn.

+23%

1,4 1,3 

1,7 
1,9 

1,5 
1,7 

1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Colombia; 
16%

Chile; 
22%

Brasil; 
42%

Perú; 
7%

Panamá; 13%



o ISA Energia Brasil fue autorizado para 
consolidar el 100% de participación en 
IE Madeira.

Se espera cerrar la transacción en el 
3Q26, con una inversión de referencia 
de USD 355 M (~ COP 1,3 Bn).

o TAESA (co-control – 14,88%) celebró un 
contrato de compra-venta para 
adquirir 5 concesiones de transmisión 
con un precio de adquisición total de 
~ USD 445 M (~ COP 1,6 bn).

o Proyecto de conexión a la red con una 
inversión de USD 5 M (~ COP 18 mM).

El Ministerio de Obras Públicas de Chile 

publicó el Decreto Supremo a través 
del cual adjudicó a ISA VÍAS la 

licitación de la concesión 
Río Bueno – Puerto Montt.

Contempla la modernización de 129 km, 
a partir de julio 1, 

con un CAPEX referencial de 
USD 821 M  (~ COP 3 Bn).

Ruta de la Araucanía firmó un convenio 
complementario por 

USD 22 M, extendiendo el plazo de la 
concesión por 12-14 meses (oct. 2027).

Proyectos adjudicados en el segundo trimestre, 
con inversiones estimadas en USD 1.250 M



Capex de referencia        
USD 775 M.

o Bloque 3 del Proyecto Piraquê, 
que habilita el 100% de los 
ingresos.

 El proyecto fue completado 16 
meses antes de la fecha 
establecida por el regulador.

o 16 Refuerzos, mejoras y 
conexiones a la red.

Renovación de la línea de 
transmisión Chinú – 

Sabanalarga 1.

Renovación de cable de guarda 
de las líneas de transmisión 

Cerromatoso - Chinú y 
Chinú - Copey.

Capex de referencia USD 9,7 M

Proyectos energizados que refuerzan la confiabilidad del servicio, 
habilitan la conexión de generación renovable y generan nuevos 
ingresos



Hitos que reflejan nuestro compromiso con la 
sostenibilidad

ISA ingresó nuevamente al Índice 
Dow Jones Best in Class 2025, 

ubicándose entre el 10% de las 250 
empresas de utilities con mejor 

calificación a nivel global. 

Es una de las dos compañías 
colombianas del sector 
incluidas en el top 15.

A través del proyecto REDD+ Serra do 
Amolar, ISA contribuye a la conservación 
del ecosistema Gran Pantanal en Brasil, el 
humedal de agua dulce más grande del 

mundo.

Adicionalmente, la venta de sus créditos de 
carbono certificados generó recursos para 
financiar nuevos programas sostenibles.

ISA moviliza recursos para impulsar 
iniciativas de impacto social y 
desarrollo sostenible en las 
comunidades, a través de Fondo 
Inversor, una plataforma de 
inversión colaborativa con otros 
aliados.



ISA Energía Brasil S.A. fortaleció su estructura de 
capital mediante una oferta primaria de acciones 
preferenciales, cerrada por un monto de BRL 
1.200 M (~ COP 752 mM).

Tras la conclusión de la transacción, ISA mantiene 
el control de la compañía, fortalece la base 
accionaria y mejora la liquidez de la acción.

44,4 M
Acciones preferenciales

emitidas

Exitoso Follow-on en ISA Energía Brasil, 
que permitirá financiar el crecimiento

R$ 27
Precio x acción
bookbuilding

R$ 1.200 M
Colocación total
(COP 752 mM)

28 jul 26
Liquidación

Los recursos se utilizarán para la consolidación 
del 100% de propiedad en IE Madeira, que tiene 
unos ingresos anuales permitidos1 de BRL 761 M 
(COP 477 mM); así como para la aceleración de 
las inversiones en proyectos de refuerzos y 
mejoras.

RAP: BRL 761 M, son los ingresos anuales permitidos para el ciclo tarifario 2025-2026.



RESULTADOS 
FINANCIEROS

2

CONEXIONES QUE INSPIRAN

Jaime Falquez
VP Finanzas 
Corporativas



Hechos 

Relevantes

Financieros

Ejecución efectiva de compromisos de inversión por COP 1,7 billones durante el 
2T26, un incremento del 23% con respecto a 2T25.

Desempeño operativo sólido, con un incremento del EBITDA del 20% y de la 
utilidad neta del 9%.

Emisión de bonos sostenibles en Ruta del Maipo por UF 15 M (~COP 2,4 bn).

Emisión de debentures en ISA Energía Brasil por BRL 1 bn (~COP 676 mM).

Desembolso por COP $400 mil millones destinados para financiar el plan de 
inversión de 2025 – 2026.

Emisión de acciones preferenciales en ISA Energía Brasil por BRL 1.200 M 
(~COP 752 mM).

En mayo se realzó el primer pago de dividendos por COP 218 por acción.

Comportamiento positivo en el precio y volumen de la acción.

El peso colombiano continúa fortaleciéndose frente a las monedas de la región.
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U. Neta
6M25

Conversión RBSE
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U. Neta 6M25
sin no recurr.
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R. Financiero
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80%

17%

3%

Resultados financieros positivos, con incremento 
en EBITDA y utilidad neta
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$ 10,5 $ 10,5 

Dic.
2025

Jun.
2026

$ 17,8 
$ 17,1 

Dic.
2025

Jun.
2026

Colombia; 
22%

Chile; 
19%

Brasil; 
45%

Perú; 
12%

Otros; 2%

Solidez en la situación financiera de ISA y sus empresas
(Cifras en COP billones, a junio 30 de 2026)

Activos

83% 16% 1%

Pasivos Patrimonio de ISA
(No incluye interés minoritario)

Patrimonio Interés 
Minoritario

COP 76,1
- 0,1%

+ 1%

- 4%

0%

$ 47,8 $ 48,4 

Dic.
2025

Jun.
2026



33.910 32.630 34.155 

1.280

769 451 336 28

59 

Dic. 25 Efecto por
Conversión

Dic. 25
sin conversión

Brasil Panamá Colombia Perú Chile Jun. 26

Gestión eficiente de la deuda para apalancar 
el crecimiento

Deuda bruta/ EBITDA2

3,6 x

FFO/Deuda neta3

22%

Notas técnicas: 1. Efecto por conversión se incluye exclusivamente la conversión de las monedas extranjeras (USD, CLP, BRL, PEN).  2. El EBITDA es ajustado con la caja 
real recibida de la Red Básica del Sistema Existente - RBSE.  3. El FFO incluye el efecto en caja de la RBSE.

Disminuye Aumenta 

Miles de millones de COP
245 | + 0,7%

POR PAÍS POR FUENTE POR TIPO BONO

Bonos 
Ordinarios

42%

Bonos 
Verdes

58%

Mercado de 
Capitales

82%

Créditos 
Bancarios

18%

1.525 | + 4,7 

Calificación 
crediticia ISA
MOODY'S  Baa3

Fitch Ratings  BBB-

Colombia 
27%

Chile 
23%

Brasil 
34%

Perú 
15%

Panamá 
1%

Moody’s resalta la solidez 
financiera de ISA, así como 

su adecuada posición de 
liquidez.



La acción tuvo un comportamiento positivo, con una 
valorización del 20% al cierre de junio

Precio (base 100)  |  Acción ISA y Colcap
A junio 30, 2026

Volumen promedio diario
(COP millones)

2024

6.247

45%

2025

7.665

Cap. bursátil (COP Bn) $ 32,7

Cap. bursátil (USD Bn) $ 8,9

Dividendo 2026 $1.090

Yield 2026 4,4%

2026

11.077

ISA Pares Latam*

EV/EBITDA 9,6 10,5

P/B 1,9 1,2

P/E 14,3 19,6

120 

110 

30/12/25 29/01/26 28/02/26 30/03/26 29/04/26 29/05/26 28/06/26

ISA Colcap

Pares: Alupar, Axia, Celsia, Taesa, GEB, Enel Américas. EV/EBITDA: Enterprise Value/EBITDA. P/B: Precio acción/valor en libros. P/E: Precio acción/utilidad.



ISA impulsa su crecimiento, ejecutando sus compromisos de 
inversión que suman USD 8.000 millones al 2030.

Gestión dinámica de la estructura de capital, buscando optimizar 
condiciones de financiación y flujo de caja.

Desempeño sólido, gracias a la entrada en operación de nuevos 
proyectos que generan ingresos adicionales, así como por la 
incorporación de proyectos adjudicados.Mensajes 

de cierre
Desempeño positivo de la acción, con una valorización del 20% al 
cierre de junio.

ISA fue reconocida por sus buenas prácticas en sostenibilidad, al 
haber sido incluida en el Índice Dow Jones Best in Class.

Modernización del reglamento de Asamblea.



P&R
Gracias!!!
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